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فولادتولیدفرآیند1
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:براي ساخت فولاد دو روش عمده وجود دارد

:(BOF)روش کوره بلند
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مختلفصنایعدرفولادمصرفمیزان

ساختمان سازي

52%

کیتجهیزات مکانی

16%

یلاتومب

12%

محصولات فلزي

10%

حمل و نقل

5%

کیتجهیزات الکتری

3%

لوازم خانگی

2%

تجهیزات،سازيساختمانصنایعکهبودتنمیلیون1763جهاندرفولادمصرف2023سالدر

.داشتندرامصارفبیشترینترتیببهفلزيمحصولاتواتومبیل،مکانیکی
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جهاندرفولادصنعت

چین بعنوان بزرگترین تولید کننده فولاد در
جهان تاثیر بالایی بر عرضه و تقاضاي این صنعت در جهان دارد ،در

با توجه به رکود بازار مسکن در چین2024و اوایل سال 2023سال 
و به دلیل اینکه عمده ترین تقاضاي فولاد در بخش مسکن می باشد و

شد،همچنین سیاست هاي انقباضی در دیگر کشورها بازار فولاد با رکود مواجه
ی این کشور اما در حال حاضر با توجه به بسته حمایتی اقتصاد چین و بسته حمایت

اند از بازار مسکن و همچنین چشم انداز کاهش نرخ بهره توسط فدرال رزرو می تو
.محرکی براي صنعت فولاد باشد
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جهاندرفولادتولیدمیزان

 
  


   

 

           

تن
ن 

لیو
می
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جهانردفولادکنندگانتولیدبرترین

میلیون31/1ایرانواستجهاندرفولادکنندهتولیدبزرگتریناختلافباتنمیلیون1019تولیدباچین2023سالدر
داردقرارجهاندرفولادتولیدکنندگان10رتبهدرتن




   

   

چین هند ژاپن آمریکا روسیه کره جنوبی آلمان ترکیه برزیل  ایران

تن
ن 

لیو
می

چین هند ژاپن آمریکا روسیه کره جنوبی آلمان ترکیه برزیل  ایران
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ایراندرفولادتولیدظرفیت

  









  























          

تن
ن 

لیو
می

ظرفیت تولید اسمی فولاد ایران
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ایرانفولاديمحصولاتصادرات













 











نسبت صادرات




٥۳
٦۳

۲۰
۰۹ ۲٤

۲۱




۳٥
۷

۱۳
٦

۱۷
٤

۲۱ ۸۳



























 

تن
ار 

هز

 

1402-1401صادرات محصولات فولادي  1402نسبت صادرات 
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ایرانفولاديمحصولاتصادراتارزش

























  






























  

لار
ن د

لیو
می

1402-1401ارزش صادرات محصولات فولادي 

 

لاتمحصوصادراتارزشایرانفولادگانتولیدکنندهانجمنگزارشطبق
سالبهنسبتکهبوددلارمیلیون6984مبلغ1402سالدرایرانفولادي
.استداشتهرشد%11حدود1401

فولاديمحصولاتصادراتارزش1403سالابتداییماهه5درهمچنین
داشتهکاهش%13قبلسالمشابهمدتبهنسبتکهبودهدلارمیلیون2699
.است

بیشترینترتیببهاسفنجیآهنوگندله،اسلب،میلگرد،بلوموبیلت
.داشتندفولاديمحصولاتبیندرراصادراتارزش
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فولادتولیدزنجیره

تن 1/14تن گندله ، 1/66تن کنسانتره ، 1/66تن سنگ آهن ، 2/56براي تولید یک تن شمش فولاد حدود 
.آهن اسفنجی به کار می رود

آهن اسفنجیسنگ آهن گندله کنسانتره

تن2/56

تن1/66

تن1/66

تن1/14
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شدهتمامبهاي

.کنندمیاستفادهفولاددتولیدرقراضهازاسفنجیآهنجايبهگانتولیدکنندهازبعضیمواردازبرخیدر.باشندمیخوزستانفولادشمشازضرایبیفولادتولیدزنجیرهنرخ

فولادزنجیرهنرخ

انرژيهزینه
میزانبیشترینشودمیمصرفبرقساعتکیلووات900الی850حدودفولادتنهرتولیدازايبهدارد،فولادصنعتهايشرکتشدهتمامبهايبربالايتاثیرانرژيهزینه

.باشدمیشمشواحددربرقمصرف

www.kia-co.com Kia capital 57361-021

تانخوزسفولادشمشبهفولادزنجیرهنرخنسبت

کنسانتره آهن اسفنجی گندلهقراضه فولادي

75%18% 23% 63%
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تولید واقعیظرفیت تولید اسمیمحصولات

شمش بیلت
1،770،000آهن اسفنجی

1،561،000 2،400،000
1،856،000

نایع شرکت گسترش ص

معدنی کاوه پارس

64%

نقلاب بنیادمستضعفان ا

اسلامی

14%

شرکت سرمایه 

گذاري توسعه 

ینااقتصادپایدارس

8%

ایه شرکت مدیریت سرم

گذاري کوثربهمن

7%

موسسه صندوق 

ظیفه بازنشستگی ،و

پ،ازکارافتادگی و

4%

شرکت سهامی 

بیمه ایران

2%

ي شرکت سرمایه گذار

ملی ایران

1%
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فروشوتولید


 







 









 

 



 









      1403کارشناسی 

تن
ار 

هز

مقدار تولید مقدار فروش









 

 









 




      1403کارشناسی 

ان
وم

د ت
یار

میل

مبلغ فروش

فروشمبلغ
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نسبت فروش محصولات

فروش شرکت شمش بیلت می باشد% 95بالاي 



 
 





 
 



     

نسبت فروش محصولات

شمش بیلت آهن اسفنجی

 








 








     

نسبت فروش داخلی به صادراتی

نسبت فروش داخلی نسبت فروش صادراتی
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حاشیه سود







 












 



 



     

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص
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نرخ بیلت داخلی


























      1403کارشناسی 

تن
ل 

ریا

نرخ فروش شمش داخلی نرخ فروش شمش صادراتی
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بهاي تمام شده

.دهدمیتشکیلرامستقیممواد%90حدودگندله

یممواد مستق

54%

قیمدستمزد مست

1%

لیدسربار تو

45%

%30حدودانرژيسربارقسمتدر

%44حدودمصرفیموادهزینهو

.دهندمیتشکیلرابخشاین
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ارزش دلاري















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
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








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

























































































































































































































































































































































































لار
ن د

لیو
می

ارزش دلاري کاوه

16

http://www.kia-co.com/


www.kia-co.com Kia capital 57361-021

P/E TTMروند 











































































































































































































































































































































































































































































































































































11/18میانگین 
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:باشندمیزیرشرحبه1403سالکارشناسیمفروضات

کارشناسیمفروضات 19

مفروضات

نرخ دلار نیمایی
نرخ تورم

نرخ رشد دستمزد

1403کارشناسی 

P/E FW

) دلار(بیلت داخلی

P/E TTM

نسبت گندله به شمش

4/7

4/3

26%
525
35%
30%

480،000
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زیانوسودصورت

.باشندمیتومانمیلیاردبهارقام

سه ماهه 13981399140014011402واحدشرح
31/03/1403

کارشناسی سالانه 
1403/12/29

5،31913،31818،80522،65533،88211،03741،300میلیون ریالدرآمدهاي عملیاتی 
34،788-9،345-26،615-18،006-15،107-9،487-4،054-میلیون ریالبهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 

1،2653،8313،6984،6497،2671،6916،512میلیون ریالناخالص ) زیان(سود 
548-90-401-366-286-208-122-میلیون ریالاداري و تشکیلاتی, هزینه هاي عمومی

0000000میلیون ریال)هزینه استثنایی(ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
17384866239-421-5264میلیون ریالي عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درامدها 

1،1953،6872،9914،1117،7141،6676،203میلیون ریالعملیاتی ) زیان(سود 
1،522-302-1،010-620-330-343-254-میلیون ریالهاى مالى هزینه

84321-19205-3146666میلیون ریالسایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی
9733،8092،7283،4736،9101،2815،001میلیون ریالقبل از مالیات )  زیان(سود 

285-3940-95-88-367-0میلیون ریالسال جاري
0000000میلیون ریالسال هاي قبل

9733،4432،6393،3786،5161،2814،716میلیون ریالخالص عملیات در حال تداوم) زیان(سود 
9733،4432،6393،3786،5161،2814،716میلیون ریالخالص ) زیان(سود 

6482،2958251،0562،0364001،474ریالریال –خالص هر سهم) زیان(سود 
15،000،00015،000،00032،000،00032،000،00032،000،00032،000،00032،000،000سرمایه 
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کاوهحساسیتتحلیل

جدول تحلیل حساسیت 
525بیلت داخلی

1,474 -25%-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%25%

-25%-638-457-276-95862674486298109911172

480,000 

-20%-457-264-71122315508701894108812811474

-15%-276-711343395447509551160136515701776

-10%-9512233955777499112081426164318602077

نرخ دلار

-5%863155447741003123214621691192021502379

0%2675087509911232147417151957219824392681

5%44870195512081462171519692222247627292982

10%629894116014261691195722222488275330193284
15%8101088136516431920219824762753303133083586
20%9911281157018602150243927293019330835983888
25%11721474177620772379268129823284358638884189

www.kia-co.com Kia capital 57361-021
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بررسی صنعت فلزات اساسی در جهان

بررسی صنعت در ایران

تحلیل بنیادي کاوه

تحلیل بنیادي هرمز

5-1

20-11

30-21

10-5



فولاد مبارکه اصفهان

95%

رسای

5%

سهامداران

تولید واقعیظرفیت تولید اسمیمحصولات

اسلب

1،542،000آهن اسفنجی
1،472،000 1،500،000

1،650،000
بریکت

آهک
192،000

108،00082،000

44،222
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فروشوتولید

فروشمبلغ
































 


     1403کارشناسی 

تن
ار 

هز

مقدار تولید اسلب مقدار فروش اسلب





 





     1403کارشناسی 

ان
وم

د ت
یار

میل

مبلغ فروش

تولید خود در سالهاي گذشته شرکت توانسته تقریبا تمامی اسلب

.را به فروش برساند

21
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نسبت فروش محصولات

www.kia-co.com Kia capital 57361-021

از فروش شرکت % 97محصول اصلی شرکت اسلب می باشد که بالاي 

.را تشکیل می دهد

% 40فروش شرکت داخلی می باشد و % 60به طور متوسط حدود 

.فروش صادراتی است

 







    

فروش اسلب به کل فروش

















    

نسبت فروش داخلی نسبت فروش صادراتی

22
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حاشیه سود
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




























    

حاشیه سود ناخالص حاشیه سود عملیاتی حاشیه سود خالص

23
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روند نرخ اسلب
















 





     1403کارشناسی 

تن
ل 

ریا

نرخ داخلی اسلب نرخ صادراتی اسلب

24
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بهاي تمام شده

یممواد مستق

قیمدستمزد مست58%

1%

لیدسربار تو

41%

%32حدودانرژيسرباردربخش

این%26حدودمصرفیموادو

.دهندمیتشکیلراقسمت

مواد مستقیم % 26و آهن اسفنجی حدود% 68گندله حدود 

.را تشکیل می دهند
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ارزش دلاري
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P/E TTMروند 
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:باشندمیزیرشرحبه1403سالکارشناسیمفروضات

کارشناسیمفروضات

1403کارشناسی مفروضات

نرخ دلار نیمایی
نرخ تورم

نرخ رشد دستمزد

P/E FW

نسبت آهن اسفنجی به شمش 

)دلار(نرخ اسلب

P/E TTM

نسبت گندله به شمش

5/6
7/9
63%

23%
448
35%
30%

480،000
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زیانوسودصورت
.باشندمیتومانمیلیاردبهارقام

سه ماهه  1402 1401 1400 1399 1398شرح
31/03/1403

کارشناسی سالانه 
1403/12/29

6،13713،45222،14022،72129،4639،07337،243درآمدهاي عملیاتی 

30،081-6،993-23،614-18،531-12،727-7،694-4،601-بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 

1،5365،7589،4144،1905،8492،0807،161ناخالص ) زیان(سود 

1،602-413-1،518-933-475-264-177-هزینه هاي فروش، اداري و عمومی

0000000)هزینه استثنایی(ها هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

31846441274876429937ي عملیاتی) هزینه ها(خالص سایر درآمدها 

1،6775،9588،9806،0065،0951،6956،496عملیاتی ) زیان(سود 

1،738-324-942-537-175-238-94-هاى مالى هزینه

12175-66283239-2-86سایر درآمدها و هزینه هاي غیرعملیاتی

1،6685،7188،7385،7524،3921،3594،933قبل از مالیات )  زیان(سود 

962-304-809-266-715-515-148-سال جاري

20000000-سال هاي قبل

1،5005،2038،0245،4863،5841،0553،971خالص عملیات در حال تداوم) زیان(سود 

1،5005،2038،0245،4863،5841،0553،971خالص ) زیان(سود 

6002،0813،2091،120427126473ریال –خالص هر سهم) زیان(سود 
25،000،00025،000،00025،000،00049،000،00084،000،00084،000،00084،000،000سرمایه 
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هرمزحساسیتتحلیلجدول

جدول تحلیل حساسیت 

448)دلار(اسلب

473-25%-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%25%

-25%-155-94-342788149210270331392453
-20%-111-461984149214278343408473538

480,000 

-15%-66372141209278347416485554623

-10%-2251124197270343416489562635708

-5%23100177254331408485562639716793

نرخ دلار

0%67149230311392473554635716797878

5%112197282367452538623708793878963

10%1572463354245136026927818709591048
15%20129438848157466776085494710401133
20%246343440537635732829927102411211218
25%2903924935946967978981000110112021304
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بیانیه سلب مسئولیت

مخاطب گرامی تحلیل ارائه شده جهت آگاهی سرمایـه گذاران بوده و 
لطفا براي تصمیم گیري در این. مبنایی براي خرید و فروش نمی باشد

.مورد همه جوانب را بررسی نموده و سپس تصمیم گیري نمایید

14و12میدان آرژانتین،خیابان بیهقی،بین 
5، واحـــد 3،طبقـــه 9شرقــی،پلاك 

15156-53117: کد پستی 

info@kia-co.com

www.kia-co.com
Kia capital

57361-021

mailto:info@kia-co.com
http://www.kia-co.com/
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