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یرانادرپتروشیمیصنعتجامعتحلیل1

کهتاسایراناقتصاديهايبخشترینمهمازیکیپتروشیمیصنعت
باصنعتینا.کندمیایفاکشورصنعتیواقتصاديتوسعهدرحیاتینقش
میولیدترامتنوعیمحصولاتایران،گازونفتغنیمنابعازگیريبهره
وانعنهبههموگیریندمیقراراستفادهموردداخلیبازاردرهمکهکند

بهیل،تحلایندر.دارندکشوربرايتوجهیقابلارزآوريصادراتیکالاي
خچه،تاریجملهازایران،پتروشیمیصنعتمختلفهايجنبهبررسی

.پرداختخواهیمروپیشهايفرصتوهاچالشها،زیرساخت
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1340دهه 1370و1360دهههاولیگسترش1350دههصنعتآغاز تاکنون1380دههازهتوسعوبازسازي
بزرگجهش

اولینتأسیسباایرانپتروشیمیصنعت
زشیرامرودشتدر1342سالدرکارخانه

کارخانهاین.شدآغاز)شیرازپتروشیمی(
خشببرايشیمیاییکودتولیدهدفبا

.گردیدراه اندازيکشاورزي

،گستردهتوسعه ايطرح هاياجرايبا
کنندگانتولیدبزرگترینازیکیبهایران

دیلتبمنطقهدرپتروشیمیمحصولات
داپیجهانیبازاردرمهمیجایگاهوشد
.کرد

پتروشیمیمجتمعچندین،دورهایندر
جملهازکشورمختلفنقاطدردیگر
کهدندشتأسیسخمینیامامبندروتبریز

.دادندافزایشراتولیدظرفیت

یمیپتروشصنعت،تحمیلیجنگازپس
.شدتوسعهوبازسازيمرحلهوارد

فناوري هايوجدیدسرمایه گذاري هاي
صنعتاینچشمگیررشدباعثمدرن
.گردید

انایرپتروشیمیصنعتتوسعهوتاریخچه 2
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)عسلویه(انرژي پارساقتصاديویژهمنطقهماهشهراقتصاديویژهمنطقه

یتظرفوپتروشیمیمجتمع21بامنطقهاین
اصلیقطب،محصولتنمیلیون26اسمی

يمجتمع ها.استایرانپتروشیمیصنعت
ازمارونوفجر،امامبندرپتروشیمی
کههستندمنطقهاینواحدهايمهم ترین

تولیدرامحصولاتازوسیعیطیف
.می کنند

23مجتمع و ظرفیت اسمی 15بامنطقهاین
منابعازبهره گیريمیلیون تن محصول و

مهم ترینازیکیبه،جنوبیپارسگازي
استشدهتبدیلایرانپتروشیمیقطب هاي . 
کاویانوجم،پارسپتروشیمیمجتمع هاي

.هستندمنطقهاینمهمواحدهايجملهاز

سایر مناطق مهم

مجتمع در سایر مناطق قرار داردند از 32

،اراك،تبریزدرپتروشیمیمجتمع هايجمله 

 هايزیرساختدیگرازنیزشیرازواصفهان

درمهمینقشکههستندصنعتاینمهم

.دارندصادراتوداخلینیازهايتأمین

در ایرانپتروشیمیاصلیمجتمع هاي

27حدود 1401ھستند این صنعت در سال میلیون تن در سال 92مجتمع پتروشیمی در کشور در حال تولید محصولات پتروشیمی بھ ظرفیت اسمی بیشتر از 68در حال حاضر 
.داشتھ استدرآمدمیلیارد دلار 
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4

تحریم ھای 
بین المللی

کمبود 
سرمایھ 
گذاری

مشکل در 
نقل و 

انتقالات مالی
شکاف 
فناوری

قیمت 
خوراک

نرخ ھای 
جھانی

نوسانات 
نرخ ارز

چالش هاي صنعت پتروشیمی
در ایران

عوامل موثر بر سودآوري 
صنعت پتروشیمی
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5

یداخلناخالصتولیدازسهم

غیرنفتیصادراتازسهم

درامد ارزي سالیانه

قیماشتغال زایی غیر مست

قیماشتغال زایی مست

٪5حدود

٪30ازبیش

نفر143،000ازبیش

نفر1،000،000حدود

دلارمیلیارد27ازبیش

رمیزان تاثیشاخص

نقش صنعت پتروشیمی در اقتصاد ایران
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6

غذاییصنایع

خودرو سازي

پتروشیمی

سالانهدرآمد
دلارمیلیارد8حدود

سالانهدرآمد
دلارمیلیارد12حدود

سالانهدرآمد
دلارمیلیارد30حدود

یعصناسایربادرآمد سالانهمقایسه



صنایع بالا دستی
خوراك آنها از هیدروکربورهاي نفت یا گاز طبیعی تامین می شود و مواد اولیه مورد نیاز دیگر شرکت ها 

...پتروشیمی را تامین می کنند مانند اتیلن ، پروپیلن ، متانول ، آمونیاك و 

صنایع میانی
خوراك این صنایع از محصولات صنایع بالادستی تامین می شود و محصولات نهایی را براي مصرف نهایی 

...در صنایع پایین دستی تولید می کنند مانند پلی اتیلن ، پلی پروپیلن ، پی وي سی و 

صنایع پایین دستی
خوراك خود را از صنایع بالادستی و میانی تهیه می کنند، مانند پلاستیک، شوینده ها ، رنگ و رزین

دسته بندي صنایع پتروشیمی 
7



ارزشزنجیرهواصلیمحصولات 8

پلیمرها

مواد 
شیمیایی 

پایه

آروماتیک ها

الفین ها

مريپلیمحصولاتمهم ترینازوپلی پروپیلن،پلی اتیلنانواع
جملهازمختلفصنایعدرکههستندایرانپتروشیمیصنعت

دارندکاربردخودروسازيوساختمان،بسته بندي

ندهستپایه ايشیمیاییموادجملهازگلیکولاتیلنواوره،آمونیاك،متانول
ارزشزنجیرهدرمهمینقشومی شوندتولیدوسیعمقیاسدرکه

دارندپتروشیمی

کهدهستنمهمآروماتیکمحصولاتاززایلین هاوتولوئن،بنزن
استفادهنوعمتنهاییمحصولاتوپیشرفتهشیمیاییموادتولیددر

.می شوند

زابسیاريتولیدبراياصلیخوراكعنوانبهپروپیلنواتیلن
.دارندصنعتاینارزشزنجیرهدرکلیدينقش،پتروشیمیمحصولات

PVC
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همانمتانگازاتان،وگازمتانگاز

فادهاستمنازلدرکهاستطبیعیگاز

شودمی

پتروشیمیهايشرکتخوراك 9

اك خور. از خوراك مصرفی در صنعت پتروشیمی کشور را خوراك هاي مایع به خود اختصاص داده اند) به لحاظ وزنی(درصد 55به طور متوسط حددود 

درصد از کل خوراك مصرفی در صنعت 13به عنوان جزیی از خوراك هاي مایع، به طور متوسط حدود ) نفتا، نفت سفید و پالاتفرمیت(فرآورده هاي نفتی 

.پتروشیمی کشور است

خوراک مایع

خوراک 
گازی

نفت ها و میعانات گازي
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10

عمدهچالش هاياصلیهدفبازارمحصول

عربیوی آمریکایتولیدکنندگانبارقابتترکیه،هند،چینپلی اتیلن

تقاضاوقیمتنوساناتجنوبیکره،چینمتانول

شدیدقیمتیرقابتهند، برزیل، ترکیهاوره

PVCصادراتیمحدودیت هايعراق،داخلیبازار

ت هايمحدودیو،پتروشیمیمحصولاتقیمتنوسانات،جهانیبازارهايدرشدیدرقابتشاملبخشایندراصلیچالش هاي
توسعههمچنینو،آسیاییومنطقه ايبازارهايبرتمرکزبااستتوانستهایران،حالاینبا.استبین المللیتحریم هايازناشی

،اینبرعلاوه.کندکسبپتروشیمیمحصولاتصادراتزمینهدرموفقیت هایی،تحریم هازدندوربراينوآورانهروش هاي
.استبخشایندرمهماستراتژي هايازنیزپایین دستیصنایعتوسعهوداخلیبازارسهمافزایشبرايتلاش

محصولاتفروش
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آمونیاكتولیدبراي.استنیازآمونیاكکیلوگرم580بهاورهتنیکتولیدبرايمی شودتولیدآمونیاكابتدادراورهتولیدبراي

300وخوراكگازمترمکعب750الی700بینحدوداآمونیاكتنیکهرتولیدازايبهکهمی شوداستفادهطبیعیگازازنیز

.استنیازطبیعیگازمترمکعب435بهاورهتنیکهرتولیدبرايبنابراینومی شودمصرفسوختگازمترمکعب340الی

اورهصنعتبررسی

کودوانعنبهاورهبرايتقاضادانستغذاییمحصولاتارزشزنجیرهمحصولاتترینکلیديومهم ترینجزوتوانمیرااوره

.می یابدافزایشغذاییموادبرايتقاضاوجهانجمعیتزیرااست،افزایشحالدرکشاورزيبراينیتروژنی
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ظرفیت تولید اوره در جھان
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177
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یو
میل

تولید اوره در جھان

جهاندراورهصنعت

2022مقدار تولید اوره در جهان در سال 

میلیون تن در سال بود در حالی 183حدود 

234تقریبا 2022که ظرفیت تولید در سال 

جه به میلیون تن بود پیش بینی می شود با تو

طرح هاي تولید اوره که در کشورهاي هند، 

ن بنگلادش، نیجریه، مصر، روسیه و ازبکستا

2030در حال اجرا است تولید اوره تا سال 
.میلیون تن در سال برسد300به 

12
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انجهمختلفنقاطدراورهتولیدمیزان 13

اآسی
71%

اروپا
9%

آمریکاي

شمالی

8%

قاآفری

7%
سایر

5% تجمعیباهمکشاورزيوشودمیاستفادهکشاورزيمحصولاتتولیدبراياورهتولید%90بالاياینکهخاطربه

اورهتولید%70حدودکهمیبینیمواستبالاترترپرجمعیتمناطقدراورهتولیدخاطرهمینبهداردمستقیمرابطه

استآسیادرجهان

به خاطر بزرگترین تولیدکننده گان اوره در جهان هستند و چینچین ، هند ، روسیه و اندونزي به ترتیب 

ن تر سعی اینکه از زغال سنگ براي تولید اوره استفاده می کند هم به خاطر آلایندگی هوا هم حاشیه سود پایی

ه خاطر کرده به مقدار نیاز خود اوره تولید کند و صادرات این کشور کاهش پیدا کرده  همچنین چین و هند ب

جمعیت زیاد بزرگترین مصرف کننده گان اوره در جهان هستند

چین
هند

روسیه
اندونزي
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هانجدراورهواردکنندگانبزرگترین 14

هند برزیل

و مصرف برزیل به عنوان یکی از بزرگترین کشورهاي کشاورزي جهان
.به دنبال افزایش واردات اوره از ایران نیز بوده استکنندگان اوره در جهان 

ش توافقات بین شرکت ملی پتروشیمی ایران و مقامات برزیلی امکان افزای
. میلیون تن در سال را فراهم کرده است2صادرات اوره ایران به برزیل تا 

انتظار می رود تولید اوره در برزیل به دلیل سرمایه گذاري هاي مداوم در 
، 2030تا سال . ظرفیت تولید و پیشرفت هاي فناوري، همچنان افزایش یابد

میلیون تن در 4,8پیش بینی می شود که تولید داخلی اوره برزیل به حدود 
.سال برسد

واردات اوره نیز پیش بینی می شود که به تدریج کاهش یابد اما با توجه به
ته مقیاس تقاضا، برزیل احتمالاً همچنان به واردات به میزان قابل توجهی وابس

میلیون 5,2، پیش بینی می شود که واردات به حدود 2030تا سال . خواهد بود
.تن در سال کاهش یابد

2024برنامه هند براي خودکفایی تا پایان سال تولید و واردات کود اوره در برزیل

طبق اعلام وزیر مواد شیمیایی و کودهاي هند، این کشور واردات کود اوره را 
متوقف خواهد کرد2025تا پایان سال  .

در . میلیون تن رسید35,7به 2022نیاز داخلی هند به کود اوره طی سال  

میلیون تن بوده و 31حال حاضر ظرفیت تولید داخلی این کشور حدود 

دولت . میلیون تن می باشد4شکاف بین تولید داخلی سالانه و تقاضا حدود 

چهار کارخانه اوره تعطیل شده را مجددا راه اندازي کرده و در حال احیاي 

این ظرفیت پس از راه اندازي کارخانه پنجم به . یک کارخانه دیگر است

میلیون تن تقاضاي باقیمانده 2,5تا 2میلیون تن خواهد رسید و 32,5حدود 

.را از طریق جایگزینی با نانو اوره مایع تامین خواهد کرد
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ایراندراورهصنعت 15








 



شپدیس شیراز کرماشا خراسان لردگان مسجدسلیمان رازی

تن
ر 

زا
ھ

ظرفیت اسمی تولید اوره

اوره را شرکت % 81تن می باشد، 2،200،000تن در سال است و مقدار تقاضاي داخلی حدود 8،692،000ظرفیت تولید اوره در ایران حدود 
بیشترین سهم را از تولید اوره در کشور دارند% 18و شیراز % 37هاي بورسی تولید می کنند و در بین این شرکت ها پتروشیمی پردیس 

اوره ایران صادر می شود% 70حدود 
تن اوره سهمیه تولید اوره حمایتی دیگر پتروشیمی ها کاهش 1،075،000انتظار می رود با بهره برداري از پتروشیمی هنگام با ظرفیت تولید 

یابد که می تواند تاثیر مثبتی بر روي آنها بگذارد
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رس مقدار تولید و فروش پتروشیمی هاي اوره ساز فعال در بو

سال گذشته4در 

16

%102شپدیس

%97شیراز

%100کرماشا

%81خراسان

نسبت تولید بھ فروش

شپدیس شیراز کرماشا خراسان





 








شپدیس شیراز کرماشا خراسان

تن
ر 

زا
ھ

مقدار تولید اوره مقدار فروش اوره
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ایراناورهصادراتیمقاصد

.باشندمیچینوهندبرزیل،ترکیه،کشورایرانصادراتاصلیمقاصد

برزیلبهصادرات،%47ترکیهبهصادرات1401سالآماراساسبر

.شدندشاملراکشورصادراتکل%15.5هندبهصادرات،29%

ھترکی
47%

لبرزی
29%

ھند
15%

سایر موارد
9%

مقاصد صادراتی ایران

ترکیھ برزیل ھند سایر موارد

17
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ایراندراورهصنعتهايچالشمهمترین

عرضه و 
تقاضاي 
جهانی

مطالبات از 
دولت

افزایش 
نرخ گاز

قطعی گاز 
در زمستان

ه دولت از مهمترین چالش هاي صنعت اوره در ایران می توان قطعی گاز در زمستان به خاطر کمبود گاز، فروش اوره حمایتی ب

ن میزان و  افزایش مطالبات از دولت ، افزایش نرخ خوراك اوره سازان که باعث افزایش بهاي تمام شده آنها می شود و همچنی

.عرضه و تقاضاي اوره در جهان اشاره کرد

18



رسبودرسازاورههايپتروشیمیسودحاشیهروند 19




 

 









 




 



    

حاشیه سود ناخالص
شپدیس  شیراز  کرماشا خراسان



















 

 




  



    

حاشیه سود خالص
شپدیس  شیراز  کرماشا خراسان

دکراشارهنیماییارزنرخسرکوبومالیاتافزایش،خوراكنرخافزایش،جهاندراورهقیمتکاهشبهتوانمی1402سالدرهاشرکتسودحاشیهافتدلایلاز
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یتیمطالبات شرکت هاي اوره ساز بورسی بابت فروش اوره حما 20

اساسبراییروستتعاونیهاياتحادیهوکشاورزيحمایتیخدماتشرکتبهخودتولیدازبخشیفروشبهموظفاورهکنندهتولیدهايشرکتکلیه

باشدمیتومانمیلیارد50،160حدود1402اسفندماهپایانتابورسدرسازاورههايپتروشیمیمطالباتبابتاینازکههستندتکلیفیهايقیمت






 

شپدیس  شیراز  کرماشا خراسان لردگان 

ان
وم

د ت
ار

یلی
م

مطالبات شرکت ھای اوره ساز در بورس

شپدیس

49%

ز شیرا

26%

اکرماش

11%

خراسان

7%

لردگان

7%

شپدیس  شیراز  کرماشا خراسان لردگان 
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مقایسه شرکت هاي بورسی 20

.شودمیمحسوبکشورسازاورهشرکتبزرگترینتومانمیلیارد113،946حدودچیزيبازارارزشباپردیسپتروشیمی

لردگانشیرازشپدیس خراسان کرمانشاه

)میلیارد تومان(ارزش بازار

P\E  TTM

1402درصد تقسیم سود 

113،9465،283 21،586 17،575 38،066

5/60-1/95 8/60 6/80 6/90

75%- 98% 70% 90%
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شرکت پتروشیمی پردیس
تولیدکنندگانترینبزرگازیکیوخاورمیانهدراورهوآمونیاكتولیدکنندهبزرگترینشپدیسنمادباپردیسپتروشیمیشرکت

.استجهاندرآمونیاكواوره

درسهمیدلار،میلیون863ارزشوتنهزار2766وزنبهصادراتیباپردیسپتروشیمی1402سالدرگمركگزارشطبق

.استگرفتهقرارصادرکنندگاندومرتبهدرودادهتشکیلراصادراتارزشازدرصد7/1ووزنازدرصد2حدود

و گسترش نفت
گاز پارسیان

۶۸/۷۸%

بازرگانی 
یپتروشیم
۱۳/۱۱%

ت توسعھ و مدیری
سرمایھ صبا

۱/۲۲%

سایر
۱۵/۴۵%

سرمایھ گذاری
سپھ
۱/۴۴%

سهامداران و درصد مالکیت

تولید واقعیظرفیت تولیدمحصولات

اوره
2،027،633آمونیاك

3،068،000 3،225،000
2،040،000



تولید و فروش 22














 



































 




















      کارشناسی 

1403

کارشناسی 

1404

تن
ر 

زا
ھ

مقدار تولید و فروش

مقدار تولید اوره مقدار فروش اوره

 











      1403کارشناسی  1404کارشناسی 

ان
وم

د ت
ار

یلی
م

مبلغ فروش

تمامتاستوانستهپردیسپتروشیمیشرکت

بهگذشتهسالهايدرراخوداورهتولیدات

درینمیانگطوربهشرکتاین.برساندفروش

اورهتن3،068،000حدودگذشتهسالچند

السبرايرودمیانتظارکهاستکردهتولید

همانبهوتولیدمقدارهمینحدودا1404

.باشدداشتهفروشنسبت
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     

     

     

نسبت فروش محصولات

فروش اوره فروش آمونیاک


    


    

     

نسبت فروش داخلی به صادراتی

فروش داخلی فروش صادراتی

فروش % 10فروش محصولات شرکت اوره است و % 90حدود 

.آمونیاك می باشد

فروش شرکت صادراتی می % 85الی % 75به طور متوسط بین 

باشد
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نرخ اوره صادراتی شپدیس 24















      1403کارشناسی  1404کارشناسی 

ریال
ر 

زا
 ھ

تن
نرخ اوره صادراتی

اوره گرانول فلھ
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بهاي تمام شده 25

یممواد مستق

50%

قیمدستمزد مست

2%

ارسرب

48%

بهاي تمام شده

باشدمیخوراكگازتماماکهباشدمیمستقیمموادشدهتمامبهاي%50حدود

راشدهتمامبهاي%13سوختگازبخشاینازکهباشدمیسربار%48و

.دهندمیتشکیل

.دهندمیتشکیلراشدهتمامبهاي%63سوختگازوخوراكگازمجموعدر

خوراكگازمترمکعب750الی700حدودآمونیاكتنهرتولیدازايبه

.شودمیمصرف
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ایتیمطالبات پتروشیمی پردیس از محل اوره حم26

24،675حدودبا1402اسفندماهپایانتاپردیسپتروشیمیشرکت

ازازساورههايشرکتبیندررامطالباتبیشترینتومانمیلیارد

.باشدمیسازاورههايشرکتمطالباتکل%49حدودکهدارددولت










    

ان
وم

د ت
ار

یلی
م

مطالبات شپدیس از محل اوره حمایتی 

شپدیس 
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27

:باشندمیزیرشرحبه1404و1403سالکارشناسیمفروضات

کارشناسیمفروضات

مفروضات

نرخ دلار نیمایی
نرخ تورم

نرخ رشد دستمزد

4/8
5/6
60%

60،000
305
25%

30%

550،000

1404کارشناسی 1403کارشناسی 

P/E FW

ضریب گاز سوخت نسبت به خوراك

)دلار(نرخ اوره فوب ایران

P/E TTM

نرخ گاز خوراك

5/8
5/6
60%

45،000
298
35%

40%

460،000
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زیانوسودصورت28
باشندمیتومانمیلیاردبهارقام

کارشناسی 1404کارشناسی 1397139813991400140114021403شرح

             34,002             39,620             34,786             43,158             19,740              7,834              5,190              3,403 درآمدهاي عملیاتی

             -22,608             -18,961             -16,777             -15,968               -7,071              -3,099              -2,654              -1,658 بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی

            11,393            20,659            18,009            27,190            12,669             4,735             2,536             1,745 سود (زیان) ناخالص

               -6,284               -4,849               -2,624               -3,885                 -959                -817                -348                -155هزینه هاي فروش، اداري و عمومی

               1,378               1,277               3,264               1,191                 264              1,886                263                -سایر درآمدها

                 -                 -                 -                   -65                   -26                  -50                  -34                  -57سایر هزینه ها

              6,487            17,086            18,650            24,431            11,947             5,753             2,417             1,533 سود (زیان) عملیاتی

                 -115                 -115                 -161                 -107                   -47                  -73                  -51                -120 هزینه  هاى مالى

5                   9                   59                  423                 1,210               -                 -                 -                 

               3,038               2,887               3,532                   67                   29                  15                  -19                   -4 سایر درآمدها و هزینه  هاى غیرعملیاتى

               9,411             19,859             22,020             25,601             12,352              5,754              2,356              1,414 سود (زیان)  قبل از مالیات

                    -6                   -12                   -42                   -18                    -5                   -5                   -5                   -8سال جاري

                 -                 -                 -                 -                 464                -سال هاي قبل

               9,405             19,847             21,978             25,583             12,812              5,748              2,351              1,407سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم

              9,405            19,847            21,978            25,583            12,812             5,748             2,351             1,407 سود (زیان) خالص

              38,541              33,078              36,630              42,638              21,359               9,581               3,918               2,345 سود (زیان) خالص هر سهم– ریال

         6,000,000         6,000,000         6,000,000         6,000,000         5,998,324        6,000,000        6,000,000        6,000,000 سرمایه
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Sheet1

		شرح		1397		1398		1399		1400		1401		1402		کارشناسی 1403		کارشناسی 1404

		درآمدهای عملیاتی 		3,403		5,190		7,834		19,740		43,158		34,786		39,620		34,002

		بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 		1,658-		2,654-		3,099-		7,071-		15,968-		16,777-		18,961-		22,608-

		سود (زيان) ناخالص 		1,745		2,536		4,735		12,669		27,190		18,009		20,659		11,393

		هزینه های فروش، اداری و عمومی		155-		348-		817-		959-		3,885-		2,624-		4,849-		6,284-

		سایر درآمدها		- 0		263		1,886		264		1,191		3,264		1,277		1,378

		سایر هزینه ها		57-		34-		50-		26-		65-		- 0		- 0		- 0

		سود (زيان) عملياتي 		1,533		2,417		5,753		11,947		24,431		18,650		17,086		6,487

		هزينه‏‌هاى مالى 		120-		51-		73-		47-		107-		161-		115-		115-

				5		9		59		423		1,210		- 0		- 0		- 0

		ساير درآمدها و هزينه ‏هاى غيرعملياتى 		4-		19-		15		29		67		3,532		2,887		3,038

		سود (زيان)  قبل از ماليات 		1,414		2,356		5,754		12,352		25,601		22,020		19,859		9,411

		سال جاری		8-		5-		5-		5-		18-		42-		12-		6-

		سال‌های قبل						- 0		464		- 0		- 0		- 0		- 0

		سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم		1,407		2,351		5,748		12,812		25,583		21,978		19,847		9,405

		سود (زيان) خالص 		1,407		2,351		5,748		12,812		25,583		21,978		19,847		9,405

		سود (زیان) خالص هر سهم– ریال 		2,345		3,918		9,581		21,359		42,638		36,630		33,078		38,541

		سرمایه 		6,000,000		6,000,000		6,000,000		5,998,324		6,000,000		6,000,000		6,000,000		6,000,000







حساسیتتحلیل29

1404/06/31سال مالی جدول تحلیل حساسیت

305)دلار(نرخ اوره فوب ایران

38,541 -25%-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%25%

-25%3507651095131251615519185222152524528275313053433537

-20%65109713129161611919323225262572928932321353533838541

550,000

-15%951312916163201972323126265302993333336367404014343546

-10%1251616119197232332726930305343413737741413444494848551

-5%1551919323231262693030734345383834142145459494975253556

نرخ دلار نیمایی

0%1852222526265303053434538385414254546549505535455758561

5%2152525729299333413738341425454675050954551585936263566

10%2452828932333363774142145465495095455358597626416768571

15%2753132135367404134445949505535515859762643676897173576

20%3053435338401434494849752545575936264167689717377678581

25%3353738541435464855153556585616356668571735767858183586
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شرکت پتروشیمی شیراز

از گسترش نفت و گ
پارسیان

۵۱%

سرمایھ گذاری
ادمدبران اقتص

۲۸%

یمی صنایع پتروش
خلیج فارس

۵%

سایر
۱۲%

واسط مالی بھمن
۲%

سرمایھ گذاری 
ھامون سپاھان

۲%

سهامداران و درصد مالکیت
تولید واقعیظرفیت تولیدمحصولات

اوره
1،054،975آمونیاك

1،600،000 1،568،000
1،072،000

شیمیاییکودهايتولیدمنظوربه1342سالدرایرانپتروشیمـــــــیصنایعتولیديواحداولینبعنوانشیرازپتروشیمیشرکت

.نمودفعالیتبهآغازازته

اسیدنیتریک

متانول

آرگون

341،000

84،000

5،0004،075

85،626

375،860
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راخودتولیدياوره%97حدودشیرازپتروشیمیشرکت

.اندبرسفروشبهاستتوانستهگذشتهسالهايدر











 

   1403کارشناسی 

تن
ر 

زا
ھ

مقدار تولید اوره مقدار فروش اوره






 


     1403کارشناسی 

ان
وم

د ت
ار

یلی
م

مبلغ فروش
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تولید و فروش 32
  

 

    

فروش اوره نسبت به کل فروش

فروش اوره نسبت بھ کل فروش

    

    

    

نسبت فروش داخلی نسبت فروش صادراتی

.استاورهشرکتمحصولاتفروش%77حدود

وباشدمیصادراتیشرکتفروش%60حدودمتوسططوربه

.استداخلیفروش40%
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نرخ اوره صادراتی شیراز 33







 



1398 1399 1400 1401 1402 1403کارشناسی 

ریال
ر 

زا
 ھ

تن
نرخ اوره صادراتي  

اوره صادراتي  
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بهاي تمام شده 34

یممواد مستق

46%

قیمدستمزد مست

3%

لیدسربار تو

51%

بهاي تمام شده باشدمیخوراكگاز%44کهباشدمیمستقیمموادشدهتمامبهاي%46حدود

راشدهتمامبهاي%32سوختگازبخشاینازکهباشدمیسربار%51و

.دهندمیتشکیل

دهندمیتشکیلراشدهتمامبهاي%76سوختگازوخوراكگازمجموعدر

مصرفخوراكگازمترمکعب769حدودچیزيآمونیاكتنهرتولیدازايبه

.شودمی
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تیمطالبات پتروشیمی شیراز از محل اوره حمای35











    

ان
وم

د ت
ار

یلی
م

مطالبات شیراز از محل اوره حمایتی 

شیراز 

ازبعدتومانمیلیارد12،857حدودباشیرازپتروشیمیشرکت

ازسازاورهايهشرکتبیندررامطالباتبیشترینپردیسپتروشیمی

.باشدمیسازاورههايشرکتمطالباتکل%26حدودکهدارددولت
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36

:باشندمیزیرشرحبه1403سالکارشناسیمفروضات

کارشناسیمفروضات

مفروضات

نرخ دلار نیمایی
نرخ تورم

نرخ رشد دستمزد

1403کارشناسی 

P/E FW

ضریب گاز سوخت

)دلار(نرخ اوره فوب ایران

P/E TTM

نرخ گاز خوراك

5/1
6/9
60%

55،000
305
35%
30%

480،000
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زیانوسودصورت37
باشندمیتومانمیلیاردبهارقام

کارشناسی 139813991400140114021403شرح
                              24,750                21,721                22,675               14,112                7,270                3,997 درآمدهاي عملیاتی

                              -12,268                -12,422                 -8,732                -7,015                -3,088                -1,924 بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی

                             12,482                 9,299               13,943                7,097                4,182                2,072 سود (زیان) ناخالص

                                -2,962                 -2,193                 -1,452                -1,119                   -479                   -367هزینه هاي فروش، اداري و عمومی

                                  -                   -                 1,108                   111                   145                    66هزینه کاهش ارزش دریافتنی  ها (هزینه استثنایی)

                                   78                    202                     -41                    -46                    -25                  -خالص سایر درآمدها (هزینه ها) ي عملیاتی

                               9,598                 7,309               13,558                6,044                3,823                1,771 سود (زیان) عملیاتی

                                  -265                     -32                    -118                   -165                   -133                   -135 هزینه  هاى مالى

                                -1,032                     30                 -1,237                   -249                   -417                   -285 سایر درآمدها و هزینه  هاى غیرعملیاتى

                                8,301                 7,307                12,203                5,629                3,273                1,352 سود (زیان)  قبل از مالیات

                                -1,322                 -1,423                    -557                    -69                   -177                    -59سال جاري

                                  -                    -297                   -                      -4                  -                  -سال هاي قبل

                                6,979                 5,586                11,646                5,557                3,097                1,293سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم

                                6,979                 5,586                11,646                5,557                3,097                1,293 سود (زیان) خالص

                               4,561                 3,651                 7,611              10,896                6,072                2,535 سود (زیان) خالص هر سهم– ریال

                       15,300,000             15,300,000             15,300,000              5,100,000              5,100,000              5,100,000 سرمایه

www.kia-co.com Kia capital 57361-021

http://www.kia-co.com/

Sheet1

		شرح		1398		1399		1400		1401		1402		کارشناسی 1403

		درآمدهای عملیاتی 		3,997		7,270		14,112		22,675		21,721		24,750

		بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 		1,924-		3,088-		7,015-		8,732-		12,422-		12,268-

		سود (زيان) ناخالص 		2,072		4,182		7,097		13,943		9,299		12,482

		هزینه های فروش، اداری و عمومی		367-		479-		1,119-		1,452-		2,193-		2,962-

		هزینه کاهش ارزش دریافتنی‌‏ها (هزینه استثنایی)		66		145		111		1,108		- 0		- 0

		خالص سایر درآمدها (هزینه ها) ی عملیاتی		- 0		25-		46-		41-		202		78

		سود (زيان) عملياتي 		1,771		3,823		6,044		13,558		7,309		9,598

		هزينه‏‌هاى مالى 		135-		133-		165-		118-		32-		265-

		ساير درآمدها و هزينه ‏هاى غيرعملياتى 		285-		417-		249-		1,237-		30		1,032-

		سود (زيان)  قبل از ماليات 		1,352		3,273		5,629		12,203		7,307		8,301

		سال جاری		59-		177-		69-		557-		1,423-		1,322-

		سال‌های قبل		- 0		- 0		4-		- 0		297-		- 0

		سود (زیان) خالص عملیات در حال تداوم		1,293		3,097		5,557		11,646		5,586		6,979

		سود (زيان) خالص 		1,293		3,097		5,557		11,646		5,586		6,979

		سود (زیان) خالص هر سهم– ریال 		2,535		6,072		10,896		7,611		3,651		4,561

		سرمایه 		5,100,000		5,100,000		5,100,000		15,300,000		15,300,000		15,300,000



















حساسیتتحلیل38

1403سال مالی جدول تحلیل حساسیت

305)دلار(نرخ اوره فوب ایران

4,561 -25%-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%25%

-25%20292239244926592869307932893499370939194129

-20%22552479270329273151337535993823404742714495

480,000 

-15%24822720295831963434367239104148438646244862

-10%27082960321234643716396842204472472449765228

-5%29353201346737333999426545314797506353295595

نرخ دلار

0%31613441372140014281456148415121540156815962

5%33883682397642704564485851525446574060346328

10%36143922423045384846515454625770607963876695

15%38414163448548075129545157736095641767397061

20%40674403473950755411574760836420675670927428

25%42944644499453445694604463946744709474447794
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بیانیه سلب مسئولیت

مخاطب گرامی تحلیل ارائه شده جهت آگاهی سرمایـه گذاران بوده و 
لطفا براي تصمیم گیري در این. مبنایی براي خرید و فروش نمی باشد

.مورد همه جوانب را بررسی نموده و سپس تصمیم گیري نمایید

14و12میدان آرژانتین،خیابان بیهقی،بین 
5، واحـــد 3،طبقـــه 9شرقــی،پلاك 

15156-53117: کد پستی 

info@kia-co.com

www.kia-co.com
Kia capital

57361-021

mailto:info@kia-co.com
http://www.kia-co.com/
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