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صنعت بیمه در جهان نقش مهم و حیاتی را دارد و
یکی از شاخص های توسعه یافتگی کشورها 
محسوب می شود ، در اقتصادهای بزرگ این 
ت صنعت در خیلی مواقع نبض اقتصاد را در دس

.دارد

ا بیمه یک پیمان و تعهد است که در طی آن فرد ی
ورت شرکت، مبلغی به شرکت  بیمه می دهد که در ص
وقوع هر حادثه یا شرایط خاص، شرکت بیمه 

ا که پولی ر. هزینه های مختلف آن حادثه را تقبل کند
حق فرد یا شرکت به سازمان بیمه کننده می پردازد،

.بیمه می گوییم

هصنعت بیم 1
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*ایران  آمریکا ژاپن انگلستان فرانسه آلمان ایتالیا کره جنوبی کانادا هلند اسپانیا چین

ضریب نفوذ بیمه در کشور های پیشرفته 2
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ایران ترکیه امارات عربستان پاکستان مصر
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ضریب نفوذ بیمه در استانهای کشور4






          
     

  
   

 

 

ضریب نفوذ بیمه در استانهای کشور
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حق بیمه در ایران5
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(دلار)حق بیمه تولیدی

(میلیارد دلار) جهان  (میلیون دلار)ایران 

شپوشودرمانیخدماتدریافتازایدربیمه گذارکهاستمبلغیسرانهحق
بیمهحقتقسیمازسرانهبیمهحق.می کندپرداختسالانهبه صورتبیمه ای
بیمهقدارمبیانگروآیدمیدستبهکشورهرجمعیتبربیمهصنعتتولیدی

.استکردهپرداختمتوسططوربهنفرهرکهاستای

شدهادرصبیمهموسساتتوسطکهاستهایینامهبیمه،تولیدیبیمهحق
هایبیمهدروصادرهبیمهمبنایبرغیرزندگیهایبیمهدرمبلغاین.اند

.گرددمیلحاظ(دریافتی)وصولیهایبیمهحقمبنایبرزندگی
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ایراندربیمهانواع6

انواع 
بیمه

پول

مسئولیت

اعتباری

حوادث

عمر

مسافرتی

مهندسی

هواپیما

کشتی

درمان

شخص ثالث

بدنه اتومبیل

حمل و نقل

آتش سوزی
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حق بیمه تولیدی و نسبت خسارت7
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نقاط قوت و ضعف8

نقاط قوت نقاط ضعف

از نظر فروش بیمه نامه زیان ده 
.هستند

در بازه های تورمی جذابیت 
.ریسک قیمت های جهانی ندارند.خود از دست می دهند

.حاشیه امنی از درآمد دارند

.ریسک تحریم ندارند
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اطلاعات کلی بیمه کوثر9

بیمه کوثرشرکت
کوثرنماد 

دوم فرابورسبازار

2،499،999،620تعداد سهام 

P/E TTM4/27

1402EPS1017

P/E 3/2پیشرو

روهای بازنشستگان نی

مسلح

25%

سرمایه گذاری

انتجاری شست

23%

ر صندوق بیمه عم

پرسنل سپاه

12%

صندوق بیمه 

اعمرپرسنل ناج

13%

صندوق بیمه

اعمرپرسنل آج

13%

شرکت گروه مالی 

مهرگان تامین پارس

5%

سرمایه گذاری

الماس حکمت 

ایرانیان

4%

بازارگردانی 

مهرگان

3%

سرمایه گذاری زرین

پرشیا

2%

سهامداران

محل افزایش سرمایهدرصد تغییراتسال
مطالبات حال شده1393250%

مطالبات حال شده و آورده نقدی139679%

سود انباشته و سایر اندوخته139941%

مازاد تجدید ارزیابی139984%

سود انباشته و سایر اندوخته1400160%

140148%
آورده نقدی،مطالبات حال شده 

تهسهامداران،سود انباشته و سایر اندوخ

140234%
پیشنهاد افزایش سرمایه از محل سود

انباشته و اندوخته قانونی
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معرفی شرکت

فعالیتهزمین
مانندگیزندغیروزندگیبیمهرشته هایانواعدرمستقیمبیمه ایعملیاتانجام

ازادرهصفعالیتپروانهاساسبرمهندسیومسئولیتاشخاص،اموال،بیمه های
مرکزیبیمه

بارابطهدرکشورازخارجیاداخلازاتکاییبیمه هایپوششتحصیل
مرکزیبیمهضوابطچهارچوبدرصادرهبیمه نامه های

مقرراتحدوددرخارجییاداخلیبیمهمؤسساتازاتکاییبیمه هایقبول
مرکزیبیمهکهضوابطیوشرکتنگهداریظرفیترعایتبهمشروطمربوط
می کنداعلام

چهارچوبدرقانونیوفنیاندوخته هایوذخایرسرمایهمحلازسرمایه گذاری
بیمهشورای عالیمصوبضوابط

ورسیدثبتبهشرکت هاثبتمرجعدر1389مهر6تاریخدرکوثربیمهشرکت
زیمرکبیمهازخودفعالیتوتأسیسپروانهمجوزاخذبهموفقماههمان27در

درنمایندگی1609وشعبه،41دارایشرکتاین.دگردیایراناسلامیجمهوری
استکشورسراسر
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گذاری به مارکت کپنسبت درآمد سرمایه 11

   4.2      


 



 












 






4در بین 4/2حدود بیمه کوثر با  
شرکت برتر صنعت بیمه قرار دارد 

















































































































۸
۲
۲

۱
,۸
۷
۷

۵
۱
۷

۱
,۲
۹
۴

۳
۳
۰

۳
۰
۳

۲
۳

۴
۷
۵

۷
۷

۶
۱
۲

۷
۸
۰ ۱
,۳
۵
۳

۸
۴

۳
۴

۸ ۱
۹ ۲
۵
۱

۱
۲
۲

۲
۱
۶

۶ ۳
۲ ۲
۳
۵

۱
۲

مارکت کپ درآمد سرمایه گذاری

رکتشکپمارکتبهگذاریسرمایهدرآمدبینمقایسه
کپمارکتباکوثربیمهکهدهدمینشانایبیمههای
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داردقرارصنعتاینبرترشرکت



توانگری12
تاییدایراناسلامیجمهوریمرکزیبیمهتوسطدرصد184توانگرینسبتباکوثربیمهمالیتوانگرییکسطح

ازکمتراست%200الی%100بینتوانگریدرصدبهترینودارد5رتبهصنعتاینهایشرکتبیندرکهشد
.باشدمناسبتواندنمیهاشرکتبرای%200ازبالاترو100%

.استحتمالیاریسک هایوگذارانبیمهخساراتتحققبرایبیمهشرکتمالیتوانمعنایبهبیمهمالیتوانگری
نی،قانوبازرسنظارتوسالانهمالیصورت هایمحاسبهازبعدقانونطبقموظفندبیمهشرکت هایتمامی

کنندارسالمرکزیبیمهبهراخودمالیتوانگری

:بیمهشرکت هایمالیتوانگریمختلفسطوح

برایشرکت هااین.استبیشتریاودرصد100برابرآنهاتوانگرینسبتدارند،قرارمطلوبوضعیتدر:1سطح
.برخوردارندخوبیتواناییازآنهاحقوقصاحبانوبیمه گذارانمقابلدرخودتعهداتایفای

اینبهتوانگری2سطحشدهتعریفشاخص هایمطابق.استدرصد100ازکمترودرصد70ازبیش:2سطح
لوب،مطشرایطبهرسیدنبرایبایدولیدارندراخودتعهداتایفایتواناییبیمهشرکت هایکهمعناست
کنندتقویتراخودمالیوضعیت

3سطحدرکهایبیمهشرکت هایموجود،مقرراتبرابر.استدرصد70ازکمترودرصد50ازبیش:3سطح
سرمایهافزایشبرنامهسال،هرتفکیکبهسالهدومالیوضعیتترمیمبرنامهاعلامبرعلاوهموظفندمی گیرندقرار
کنندارائهنیزراآتیسال2برای

برنامهبایدگیرندمیقرارچهارسطحدرکهشرکت هایی.استدرصد50ازکمترودرصد10ازبیش:4سطح
توانگریسطحارتقاءجهتلازمتمهیداتوارائهآیندهسالبرایسرمایهافزایشبرنامهومالیوضعیتترمیم
.نمایندارائهراخود

مجازمرکزیبیمهباشد،پنجسطحدربیمهموسسهتوانگرینسبتچنانچه.استدرصد10ازکمتر:5سطح
نمایدابطالیاتعلیقبیمه ایرشتهچندیایکدررابیمهموسسهفعالیتپروانهاست




























ملت

پاسارگاد

سامان

کارآفرین

کوثر

ما

امید

حافظ

رازی

تعاون

نوین

البرز

آرمان

معلم

ایران

پارسیان

دی

سینا

دانا

تجارت نو

سرمد

میهن

حکمت صبا

آ سیا

توانگری
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دارایی ها13

موضوعشرکتگفتهطبق
دررهساطریقازمطالبات
شدخواهدرفعآیندهماههای

و مطالبات از بیمه گذاران

نمایندگان 

37%

سرمایه گذاری  در اوراق 

ی بهادار وسپرده های بانک

30%

ی از سهم بیمه گران اتکای

ذخایر فنی 

14%

د دارایی های ثابت مشهو

8%

 ها و سایر دریافتنی

پیش پرداخت ها 

5%

ن و مطالبات از بیمه گرا

بیمه گران اتکایی 

4%

موجودی نقد

2%
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سرمایه گذاری در اوراق بهادار و سپرده بانکی14

ارتخسباشدهصادرهایبیمهحقحالتبهتریندرایبیمههایشرکتدر
اطرخهمینبه.شودمیسربهسرگیرندمیکهذخایریخاطربهپرداختی

شرکتاستآنهاگذاریسرمایهبخشدرایبیمههایشرکتسودعمده
گذاریسرمایهبخشازبیشتروکننداستفادهبهترمنابعاینازبتوانندکههایی

عملکردانندتومیکننداستفادهبانکدرگذاریسپردهازکمتروکردهاستفاده
.باشندداشتهبهتری

سرمایه گذاری های 

جاری

49%

سرمایه گذاری های 

بلندمدت

42%

سپرده های سرمایه گذاری کوتاه

مدت بانکی

9%

وجاریگذاریسرمایهبخشدرشرکتمنابع%91حدودچیزیکوثربیمهدر
سعیشرکتدهدمینشانکهاستبانکیسپرده%9تنهاواستبلندمدت

خوبیدعملکرزمینهایندروکنداستفادهنحوبهترینبهخودمنابعازکرده
.استداشته
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سرمایه گذاری جاری و بلند مدت15

سهام شرکت ها

94%

واحدهای صندوق 

های سرمایه 

گذاری مشترک

6%

رسایر اوراق بهادا

0%

سرمایه گذاری در

سهام شرکت 

سرمایه گذاری)ها

(غدیر

50%

پیش پرداخت

سرمایه 

15%)گذاری

ه شرکت سرمای

گذاری آپادانا

(ایساتیس 

50%

سرمایه گذاری بلند مدت شرکت

سرمایه گذاری های جاری
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پرتفوی سرمایه گذاری جاری و بلند مدت16

ارزش روزبهای تمام شدهتعداد سهامنماد
هلدینگ )سرمایه گذاری غدیر

گسترش نفت و گاز پارسیان
پتروشیمی پارس
فولاد  خوزستان

توسعه معادن وفلزات 
فولاد مبارکه اصفهان

گروه مدیریت سرمایه گذاری امید
ملی  صنایع  مس  ایران 

پتروشیمی پردیس
سرمایه گذاری دارویی تامین
سرمایه گذاری تامین اجتماعی

گلتاش
بانک ملت

بانک تجارت
بانک صادرات ایران

معدنی و صنعتی گل گهر
پالایش نفت بندرعباس

پدیده شیمی قرن
(سهامی عام)گروه مپنا 

بین المللی توسعه ساختمان
امین توان آفرین ساز.س

شرکت کیسون
(سایپا)شرکت ایرانی تولید اتومبیل 

معادن غدیر. بین المللی توسعه ص
پالایش نفت تهران

پالایش نفت اصفهان
بانک  پاسارگاد

آهن و فولاد غدیر ایرانیان
تایدواترخاورمیانه
فروسیلیسیم خمین

مخابرات ایران
(پذیرفته شده در بورس)ایران خودرو

(پذیرفته شده در بورس)صندوق سرمایه گذاری سپر سرمایه بیدار

(ایستاتیس)گسترش نفت و گاز پارسان
3153613856884670جمع

.استشدهبرآوردتومانمیلیادر6188حدودچیزیایستاتیسآپاداناشرکتباشرکتهایگذاریسرمایهروزارزش



دارایی های ثابت مشهود17

بر مبنای تجدید 
ارزش روز1401ارزیابی

486013019926533زمین 

20020089609638ساختمان

686213829536171جمع
میلیارد تومان می باشد8360ارزش بازار سهام شرکت در تاریخ تحلیل 

میلیارد686شرکتمشهودثابتداراییهایارزشاستشدهانجام1399سالکهارزیابیتجدیدآخریناساسبر
چیزی1402ماهشهریورتا99سالازاملاکقیمتمیدانیهایبررسیبهتوجهبااستشدهارزشگذاریتومان
تومانمیلیارد2953حدودچیزیشرکتمشهودثابتداراییهایتقریبیروزارزشکهیافتهافزایش%330حدود
سیدخندانمرکزیساختمانوتومانمیلیارد1100حدودچیزیشرکتنیاوراناملاکارزشکهشودمیبرآورد
.شودمیزدهتخمینتومانمیلیارد700حدودچیزی

سرمایه گذاری های جاری و بلندمدت و همچنین )ارزش روز کل دارایی ها 
میلیارد تومان تخمین زده می شود9142حدود ( دارایی های ثابت مشهود
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بدهی ها18
.دهندمیتشکیلذخایرراشرکتهایبدهی%80حدودهابدهیسرفصلدر

ده ذخیره حق بیمه عاید نش

32%

کیل عمر و تشذخیره ریاضی بیمه

سرمایه 

30%

ذخیره خسارت معوق

10%

ی ها سایر پرداختن

7%

نی سایر ذخایر ف

6%

ی تسهیلات مال

5%

سود سهام 

پرداختنی 

4%

بدهی به 

بیمه گذاران و 

نمایندگان 

2%

ذخیره ریسکهای 

منقضی نشده 

2%

 گران بدهی به بیمه گران و بیمه

اتکایی 

2%
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تولیدی کوثرحق بیمه 19
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درآمد سرمایه گذاری21

زمینهینادرکهدهدمینشانبیمهصنعتبهکوثربیمهگذاریسرمایهدرآمدنسبت
استداشتهخوبیعملکردشرکت
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    

بیمه کوثر صنعت بیمه

302 318

1021

1286

1877

    

رد
لیا

می
(

ان
وم

ت
)

روند درآمد سرمایه گذاری

ودرشبهروروندیکگذشتهسالهایدرکوثربیمهگذاریسرمایهدرآمد
میلیارد302ازداشته%521رشد1401تا1397سالازوداشتهراخوبی
.استرسیدهتومانمیلیارد1877بهتومان

www.kia-co.com Kia capital 57361-021
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درآمد سرمایه گذاری به خسارت پرداختی22

oدرآمدنسبتکهچههر،باشدمیآنهاگذاریسرمایهمحلازایبیمههایشرکتسودعمده
.استتهداشخوبیعملکردشرکتدهدمینشانباشدبیشترپرداختیخسارتبهگذاریسرمایه

oمیانجامتولیدیبیمهحقمحلازراخودهایگذاریسرمایهعمدهایبیمههایشرکت
خسارت پرداختی(ذخایر).دهند

درآمد سرمایه گذاری از محل ذخایر
= 200%

            
  


  

 







میانگین نسبت درآمد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی به خسارت پرداختی

http://www.kia-co.com/


مقایسه درآمد بیمه به خسارت پرداختی23
ه باشد نشان می دهد کوثر سعی کرده در بخش هایی که حاشیه سود بالایی دارند بیشتر فعالیت داشت1401مقایسه درآمد بیمه ای به خسارت پرداختی در سال 

خسارت پرداخت کرده استمیلیارد تومان 6میلیارد تومان حق بیمه صادر کرده تنها 307مثل نفت و انرژی که 
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1401حق بیمه صادره 1401خسارت پرداختی 
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بیمه کوثر نسبت به شاخص کل بورس24

در روندهای روند بیمه کوثر نسبت به شاخص کل بورس نشان می دهد که در روند های صعودی بیشتر از شاخص بازدهی داشته است و
.می باشد1نزولی بیشتر از شاخص افت داشته ، و ضریب بتای آن بالای 

شاخص کل

13991395 140214011400

کوثر

105%

24-%

133%

37-%

Kia capital 57361-021www.kia-co.com
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سود و زیان25

14001401 دوره مالی
 سه ماهه 

1402/03/31

 شش ماهه 

1402/06/31

 کارشناسی 12 ماهه 

1402/12/29
 درامد حق بیمه   

 درامد حق بیمه سهم نگهداری   
128632991876592160477088253929 درامد سرمایه گذاری از محل ذخایر فنی  24290292 

 درآمدهای بیمه ای   
 هزینه خسارت 

 خسارت سهم بیمه گران اتکایی   
27146264-44513273-14914901-31584195-79615004- هزینه خسارت سهم نگهداری 

 هزینه های بیمه ای 
 سود )زیان( ناخالص فعالیتهای بیمه ای   
 هزینه های عمومی, اداری و تشکیلاتی 

 سایر درآمدها و هزینه های عملیاتی   
 سود )زیان( عملیاتی   

 هزینه های مالی 
65721101352514344-793653 خالص سایر درامدها و هزینه های غیر بیمه ای  1716247 
68111071626190571256679368580 سود )زیان( خالص عملیات در حال تداوم  25418922 

2726502853751017 سود هر سهم بر اساس آخرین سرمایه
                      25,000,000                    25,000,000          25,000,000         25,000,000         25,000,000 سرمایه 

http://www.kia-co.com/


26

.در نظر گرفته شده است% 43نسبت رشد درآمد حق بیمه کشور نسبت به تورم 

.در نظر گرفته شده است% 27نسبت درآمد سرمایه گذاری به درآمد حق بیمه 
.در نظر گرفته شده است% 82هزینه خسارت 

.استدر نظر گرفته شده% 46حدود 1402نرخ تورم 

.در نظر گرفته شده است% 4/6نسبت حق بیمه کوثر به درآمد حق بیمه کشور نسبت 

نسبت رشد حق بیمه تولیدی کشور 

ی بیمه کوثر 
ت رشد درآمد سرمایه گذار

نسب

1,017  -25%-20%-15%-10%-5%0%5%10%15%20%25%

-25%656666676686696706716726736746756
-20%713724735746757768779790801812823
-15%771783794806818830842854866878890

-10%828841854867879892905918931944956
-5%88690091392794195596898299610101023

0%9439589739871002101710311046106110751090

5%10011017103210481063107910951110112611411157
10%10581075109211081125114111581174119112071224
15%11161134115111681186120312211238125612731291
20%11741192121012291247126612841302132113391358
25%12311251127012891309132813471367138614051425

www.kia-co.com Kia capital 57361-021

تحلیل حساسیت

http://www.kia-co.com/


ینتیجه گیر

و، 4/2P/E TTMبین شرکت های صنعت بیمه و با 5بیمه کوثر از لحاظ توانگری رتبه 

خوب این نشان دهنده عملکرد 1402تا 1397درآمد سرمایه گذاری از سال % 521رشد 

سرمایهخشدر ب% 91این شرکت از منابع موجود در  اختیار خود حدود . شرکت است 

بانکی است که پردهاز این منابع در س% 9گذاری کوتاه مدت و بلندمدت استفاده کرده و تنها 

ن به کار برده و در ایاین نشان می دهد شرکت عمده منابع خود را در بخش سرمایه گذاری 

.ته باشدهای گذشته داشزمینه توانسته به خوبی عمل کند و یک روند رو به رشدی را در سال

P/E 3170قیمت  هر سهم در تاریخ تحلیل با 1402/12/29برآوردی برای سال مالی

جذاب برای این شرکت P/Eمی باشد که یک 3/2ریال 1017ریال و سود برآوردی 

رمایه جهت بررسی برای سمحسوب می شود و می تواند یک گزینه خوب و کم ریسک 

گذاری باشد



بیانیه سلب مسئولیت

مخاطب گرامی تحلیل ارائه شده جهت آگاهی سرمایـه گذاران بوده و 
لطفا برای تصمیم گیری در این. مبنایی برای خرید و فروش نمی باشد

.مورد همه جوانب را بررسی نموده و سپس تصمیم گیری نمایید

میدان آرژانتین،خیابان بیهقی،بین 
، 3،طبقـــه 9شرقــی،پلاک 14و12

5واحـــد 
15156-53117: کد پستی 

info@kia-co.com

www.kia-co.com
Kia capital

57361-021

mailto:info@kia-co.com
http://www.kia-co.com/
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